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Relatério de Gestao — Ago/18

Fundos Multimercados — Trading

Trading
%AGO/ME % 12 MESES | % ACUMULADO
RIO ARBITRAGEM FIM -0,14 4,05 5,69 272,65
VS. CDI - 93,62 82,84 108,20
ATRIBUI(;JEO DE PERFORMANCE %AGO/ME % 12 MESES | % ACUMULADO
Caixa 0,57 4,32 6,83 267,24
Trading 0,19 2,57 2,51 57,28
Long/Short -0,17 -0,50 -0,54 -0,95
Stock Picking (best ideas) -0,57 -0,98 -1,10 9,22
Custos -0,17 -1,37 -2,05 -60,14
Total -0,14 4,05 5,69 272,65
nicio; 240572006
Trading
%AGO/18 % 12 MESES | % ACUMULADO
RIO ABSOLUTO FIM -0,61 4,87 6,19 55,04
VS, CDI - 112,78 90,65 114,22
ATRIBUI(;JEO DE PERFORMANCE %AGO/ME % 12 MESES | % ACUMULADO
Caixa 0,57 4,34 6,83 49 68
Trading 0,36 5,15 5,03 18,36
Long/Short -0,35 -1,00 -1,06 -1,01
Stock Picking (best ideas) -1,12 -1,97 -2,19 0,84
Custos -0,07 -1,64 -2, -12,83
Total -0,61 4,87 6,19 55,04

micio: V122014

No més de agosto/18, o Rio Arbitragem FIM obteve uma perda de -0,14%. Ja o fundo Rio Absoluto FIM
(mesma estratégia do Rio Arbitragem FIM com 2 vezes as exposicdes) obteve retorno de -0,61%.
Seguem as nossas estratégias para os fundos:
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Long x Short:

No més a cesta de pares obteve retorno negativo. Dentro desta cesta, a estratégia classe de ag¢bes
(Compra de Lojas Americanas ON e Venda de Lojas Americanas PN) obteve bom retorno no periodo
e aproveitamos para liquidar a operagdo embolsando os ganhos auferidos. Entretanto, duas outras
operagdes apresentaram um desempenho bem ruim durante 0 més de agosto, sendo responsaveis pela
performance negativa da caixa de pares como um todo. As duas operagdes que geraram perda foram:

. Compra de Via Varejo Unit com Venda de Arezzo ON e Venda de Grendene ON, no setor de
consumo/varejo — A Via Varejo sofreu grande sell-off no més com noticias sobre redugdo em suas
margens para o resultado do préximo trimestre. Aproveitamos a queda em suas agdes para a montagem
da posi¢do, mas a mesma foi intensificada durante a ultima semana do més. Em fungéo de seu valuation
atual extremamente descontado dentro de seu segmento de atuag@o e de sua migragéo para o Novo
Mercado ainda este ano, acreditamos que Via Varejo tendera a recuperar rapidamente seu valor relativo
no setor, motivo de ainda estarmos posicionados no par em questéo.

. Compra de Marfrig ON com Venda de ETF do lbovespa - a Marfrig vendeu recentemente no
mercado americano sua subsidiaria Keystone para a Tyson Foods, gerando uma forte desalavancagem
em seu endividamento atual, e consequentemente, melhorando em muito sua atual estrutura de capital.
Entretanto, o mercado esperava um valor de mercado na venda da Keystone superior ao efetivamente
negociado, gerando frustragdo nas expectativas dos investidores e uma forte queda em suas agdes ao
longo do més. Achamos este movimento extremamente exagerado e mantemos a estratégia em carteira
por acreditarmos na recuperagdo relativa de suas cotagdes em bolsa. A companhia, agora focada
apenas no segmento de carne bovina no Brasil e EUA e com uma relagao divida liquida/ geragdo de
caixa ajustada, devera apresentar forte melhora em sua lucratividade durante os préximos trimestres.

Stock Picking: A estratégia acumulou perda no més por conta da queda de uma das principais agdes de
nosso portfolio. Continuamos investidos em cases de maturagdo de mais longo prazo e com alto
potencial de retorno.

Durante o inicio do més de setembro, incluimos uma pequena participagdo em Banco Inter. Acreditamos
numa assimetria tdo forte no crescimento da base de seus clientes para os préximos anos que suas
estimativas tenderdo a se descorrelacionar das perspectivas econémicas do pais, tratando-se, portanto,
de um caso disruptivo em seu mercado de atuagdo. Uma explanacdo detalhada sobre este case de
investimento encontra-se no Relatdrio de Gestdo do Rio A¢des FIA.
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Trading: O més agosto continuou apresentando elevada volatilidade nos mercados financeiros, nao
apenas por conta do cenario eleitoral nacional, mas também por conta da piora no quadro externo. Além
das continuas criticas do Presidente Donald Trump aos acordos comerciais com Uni&@o Europeia e China,
a Turquia e Argentina adicionaram novos riscos aos negdcios, devido, entre outros pontos, a
depreciacdo das suas moedas em 34% e 33%, respectivamente. Neste pano de fundo conseguimos
identificar operagdes com boa assimetria de retorno e que geraram ganhos no periodo, em especial
através de algumas estratégias de curto prazo com agdes e opgdes de Petrobras PN.

Atenciosamente,

Equipe Rio Gestao de Recursos.




